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Premessa

A seguito dell’entrata in vigore del Regolamento europeo n. 1606 del luglio 2002, a
partire dal 1° gennaio 2005, il Gruppo FullSix ha adottato i Principi Contabili
Internazionali (“IAS/IFRS”) emanati dall’'International Accounting Standards Board
(IASB) ed omologati in sede comunitaria per la redazione del bilancio consolidato;
per quanto concerne il bilancio d’esercizio di FullSix S.p.A. gli stessi principi
saranno adottati a partire dall’esercizio 2006.

Questo documento illustra, cosi come richiesto dall’'lFRS 1 — Prima adozione degli
IFRS, l'impatto che la conversione agli IAS/IFRS ha determinato, con riferimento al
2004, sul risultato economico, sul patrimonio netto e sui flussi finanziari consolidati
redatti secondo i principi contabili italiani.

Gli stati patrimoniali ed i conti economici consolidati di seguito presentati sono stati
ottenuti apportando ai dati consuntivati consolidati, redatti secondo i principi
contabili italiani, le opportune rettifiche e riclassifiche IAS/IFRS, al fine di riflettere i
differenti criteri di presentazione, rilevazione e valutazione richiesti dai Principi
Contabili Internazionali.

Si precisa che la valutazione e la misurazione delle grandezze contabili esposte nei
prospetti di riconciliazione di seguito presentati si basano sui Principi Contabili
Internazionali e le relative interpretazioni attualmente in vigore; pertanto, tali dati
potrebbero subire modifiche al fine di riflettere i cambiamenti che potrebbero
intervenire sino al 31 dicembre 2005 per effetto di future omologazioni da parte
della Commissione Europea di nuovi standard, di nuove interpretazioni, o di linee
guida emesse dall’International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC)”.

Il presente documento é stato predisposto ai fini della redazione del primo bilancio
consolidato completo del Gruppo secondo gli IAS/IFRS. Stante tale finalita
specifica, I'informativa non include tutti i prospetti, le informazioni comparative e le
relative note esplicative che sarebbero necessari per fornire una rappresentazione
completa della situazione patrimoniale-finanziaria e del risultato economico del
Gruppo FullSix in conformita agli IAS/IFRS.

Ai fini della presentazione degli effetti di transizione agli IAS/IFRS e per soddisfare
le regole di informativa dei Paragrafi 39, lett. a) e b) e 40 dell'lFRS 1 sugli effetti
derivanti dalla prima adozione degli IAS/IFRS, il Gruppo FullSix ha seguito
I’'esempio applicativo contenuto nell’llFRS 1.

Gli effetti della transizione agli IAS/IFRS derivano da cambiamenti di principi
contabili che, come richiesto dall’'lFRS 1, sono riflessi sul patrimonio netto iniziale
alla data di transizione (1° gennaio 2004). Il passaggio agli IAS/IFRS ha
comportato il mantenimento delle stime precedentemente formulate secondo i
principi contabili italiani, salvo che I'adozione dei principi contabili IAS/IFRS non
abbia richiesto la formulazione di stime secondo metodologie differenti.

Pag. 3



"':-— TRANSIZIONE Al PRINCIPI CONTABILI
.\“ = L INIS ) X INTERNAZIONALI (1AS/IFRS)
-

PRIMA APPLICAZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI
(IFRS1)

Il bilancio d’apertura alla data di transizione agli IAS/IFRS (1° gennaio 2004) é
stato redatto in base ai seguenti criteri:

e sono state rilevate tutte le attivita e passivita la cui iscrizione é richiesta dagli
IAS/IFRS;

e sono state eliminate tutte le attivita e passivita la cui iscrizione non & consentita
dagli IAS/IFRS;

e sono state effettuate le opportune riclassifiche e/o rimisurazioni per assicurare
la corretta esposizione delle voci in base agli IAS/IFRS;

e gli IAS/IFRS sono stati applicati nella valutazione di tutte le attivita e passivita
rilevate;

o l'effetto dell’ladeguamento dei saldi iniziali delle attivita e delle passivita ai nuovi
Principi Contabili Internazionali € stato riconosciuto direttamente a patrimonio
netto di apertura alla data di prima applicazione (1° gennaio 2004).

Il Gruppo FullSix, ha applicato i criteri di valutazione di seguito illustrati adottando
un approccio retrospettico, ad eccezione dei casi in cui si & avvalso della facolta di
applicare le esenzioni concesse dall’'lFRS 1.

La rielaborazione della situazione patrimoniale ed economica consolidata secondo
gli IAS/IFRS ha richiesto di effettuare, nell’ambito delle opzioni previste dai Principi
Contabili Internazionali, le seguenti scelte propedeutiche:

e modalita di presentazione degli schemi di bilancio: per lo schema di stato
patrimoniale il Gruppo ha adottato il criterio “corrente/non corrente”; per lo
schema di conto economico € stato adottato lo schema con costi classificati per
natura; cido ha comportato la riclassifica dei bilanci storici predisposti secondo gli
schemi previsti dal D.Lgs. 127/1991;

e opzioni contabili adottate in sede di prima applicazione dei principi contabili
internazionali:

1. aggregazioni di imprese: il Gruppo ha scelto di non applicare in modo
retrospettico I'lFRS 3 — Aggregazioni di imprese alle operazioni avvenute
prima della data di transizione agli IAS/IFRS (1° gennaio 2004). Cio ha
comportato, inoltre, [linterruzione del processo di ammortamento
dell’avviamento iscritto al 1° gennaio 2004;

2. fair value o rideterminazione del valore, come sostituto del costo: il
Gruppo ha optato per il mantenimento del costo storico, in alternativa al fair
value od al costo rivalutato, alla data di transizione;

3. benefici ai dipendenti: il Gruppo ha deciso di riconoscere tutti gli utili e le

perdite attuariali cumulati, risultanti al 1° gennaio 2004, derivanti dalle
valutazioni dei benefici ai dipendenti a prestazioni definite;

Pag. 4



i . TRANSIZIONE Al PRINCIPI CONTABILI
I"\\_‘_ g R | Sy ¥, _ INTERNAZIONALI (IAS/IFRS)

-

4. pagamenti basati su azioni: nel caso di operazioni con pagamento basato
su azioni regolate con strumenti rappresentativi di capitale, il Gruppo ha
applicato I'lFRS 2 — Pagamenti basati su azioni alle assegnazioni di azioni, di
opzioni su azioni o agli altri strumenti rappresentativi di capitale, assegnati
dopo il 7 novembre 2002 e non ancora maturati alla data di entrata in vigore
del suddetto IFRS;

5. differenze cumulative di conversione: il Gruppo ha azzerato le differenze
cumulative di conversione derivanti dal consolidamento delle controllate
estere non appartenenti all’area dell’euro alla data di transizione agli
IAS/IFRS (1° gennaio 2004);

6. strumenti finanziari: il Gruppo ha optato per I'applicazione dei principi IAS
39 — Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione e IAS 32 - Strumenti
finanziari: esposizione nel bilancio e informazioni integrative a partire dal 1°
gennaio 2005. Pertanto, tutti gli strumenti finanziari, cosi come definiti da
tali principi, sono stati valutati coerentemente con i principi applicati nel
bilancio consolidato redatto secondo i principi contabili italiani ai fini della
predisposizione dei saldi di apertura IAS/IFRS al 1° gennaio 2004, del conto
economico e dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2004.
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RICONCILIAZIONI RICHIESTE DALL’'IFRS 1

Ai fini di illustrare il passaggio agli IAS/IFRS, in applicazione a quanto disposto
dall'lFRS 1, sono di seguito indicati:

o effetti della transizione agli IAS/IFRS sulla situazione patrimoniale al 1° gennaio
2004;

o effetti della transizione agli IAS/IFRS sulla situazione patrimoniale al 31
dicembre 2004;

e riconciliazione del patrimonio netto di Gruppo al 1° gennaio e 31 dicembre
2004;

o effetti della transizione agli IAS/IFRS sul conto economico dell’esercizio 2004;

e riconciliazione del risultato netto di Gruppo relativo all’esercizio 2004;

e note esplicative;

e rettifiche di rilievo apportate al rendiconto finanziario dell’esercizio 2004 a
seguito della transizione agli IAS/IFRS.

Inoltre, si precisa che I'adozione, a partire dal 1° gennaio 2005, dei principi IAS 39
— Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione e IAS 32 - Strumenti finanziari:
esposizione nel bilancio e informazioni integrative non ha comportato nessuna
rettifica alla situazione patrimoniale del Gruppo al 31 dicembre 2004, redatta
secondo gli IAS/IFRS.
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Effetti della transizione agli 1AS/IFRS sulla situazione patrimoniale al 1°
gennaio 2004

01/01/2004

Principi contabili = 01/01/2004
(migliaia di euro) italiani  Riclassifiche Rettifiche & IAS/IFRS
ATTIVITA'
Awviamento 3.675 - - 3.675
Altre attivita immateriali 3.699 (3.160) (106)B 433
Attivita immateriali 7.374 (3.160) (106) 4.108
Impianti ed attrezzature 622 - - 622
Altre attivita materiali 1.546 2.983 (TT)E 4.452
Attivita materiali 2.168 2.983 (77) 5.074
Partecipazioni 50 - - 50
Altre attivita finanziarie 1.570 - - 1.570
Totale attivita non correnti 11.162 277 (183) 10.802
Rimanenze 4.048 (3.539) - 509
Crediti commerciali 19.998 (180) - 19.818
Altri crediti 1.621 425 - 2.046
Ratei e risconti attivi 425 (425) - -
Disponibilita e mezzi equivalenti 5.710 - - 5.710
Depositi di terzi in amministrazione 1.364 - - 1.364
Totale attivita correnti 33.166 (3.719) - 29.447
TOTALE ATTIVITA' 44.328 (3.896) (183) 40.249
PATRIMONIO NETTO
Capitale 5.501 - - 5.501
Riserva sovrapprezzo azioni 15.724 - - 15.724
Altre riserve 2.051 - - 2.051
Riserva di conversione 239 (239) - -
Riserva per stock option - - - -
Utili (perdite) a nuovo (16.704) 239 (45) (16.510)
Patrimonio netto attribuibile ai possessori di
capitale proprio della controllante 6.811 - (45) 6.766
Patrimonio netto di terzi 397 - )] 395
TOTALE PATRIMONIO NETTO 7.208 - (47) 7.161
PASSIVITA'
Benefici ai dipendenti 1.843 - (129)C 1.714
Debiti verso banche 6.563 - - 6.563
Totale passivita non correnti 8.406 - (129) 8.277
Fondi per rischi ed oneri 1.513 (451) - 1.062
Debiti commerciali 15.894 (3.391) - 12.503
Debiti verso banche 3.036 - - 3.036
Altri debiti 7.836 381 (NE 8.210
Ratei e risconti passivi 435 (435) - -
Totale passivita correnti 28.714 (3.896) (N 24.811
TOTALE PASSIVITA' 37.120 (3.896) (136) 33.088
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 44.328 (3.896) (183) 40.249
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Effetti della transizione agli IAS/I1FRS sulla situazione patrimoniale al 31
dicembre 2004

31/12/2004

Principi contabili = 31/12/2004
(migliaia di euro) italiani  Riclassifiche Rettifiche & IAS/IFRS
ATTIVITA'
Avviamento 2.019 - 1.351A 3.370
Altre attivita immateriali 2.713 (2.534) (48)B 131
Attivita immateriali 4.732 (2.534) 1.303 3.501
Impianti ed attrezzature 50 - - 50
Altre attivita materiali 1.474 2.449 - 3.923
Attivita materiali 1.524 2.449 - 3.973
Partecipazioni 16 - - 16
Altre attivita finanziarie 1.563 - - 1.563
Totale attivita non correnti 7.835 (85) 1.303 9.053
Rimanenze 439 (309) - 130
Crediti commerciali 18.184 (140) - 18.044
Altri crediti 613 665 - 1.278
Partecipazioni correnti 34 - - 34
Ratei e risconti attivi 665 (665) - -
Disponibilita e mezzi equivalenti 4,785 - - 4,785
Depositi di terzi in amministrazione 1.583 - - 1.583
Totale attivita correnti 26.303 (449) - 25.854
TOTALE ATTIVITA' 34.138 (534) 1.303 34.907
PATRIMONIO NETTO
Capitale 5.653 - - 5.653
Riserva sovrapprezzo azioni 2.337 - - 2.337
Riserva di conversione 223 (239) - (16)
Riserva per stock option - - 172D 172
Utili (perdite) a nuovo (1.415) 239 (45) (1.221)
Utile (perdita) dell'esercizio 67 - 1.061 1.128
Patrimonio netto attribuibile ai possessori di
capitale proprio della controllante 6.865 - 1.188 8.053
Patrimonio netto di terzi 469 - - 469
TOTALE PATRIMONIO NETTO 7.334 - 1.188 8.522
PASSIVITA'
Benefici ai dipendenti 2.020 - 115C 2.135
Totale passivita non correnti 2.020 - 115 2.135
Fondi per rischi ed oneri 1.160 (269) - 891
Debiti commerciali 8.598 (249) - 8.349
Debiti verso banche 8.276 - - 8.276
Altri debiti 6.142 592 - 6.734
Ratei e risconti passivi 608 (608) - -
Totale passivita correnti 24.784 (534) - 24.250
TOTALE PASSIVITA' 26.804 (534) 115 26.385
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 34.138 (534) 1.303 34.907
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Riconciliazione del patrimonio netto di Gruppo al 1° gennaio e 31 dicembre
2004

=
(migliaia di euro) = 1° gennaio 2004 31 dicembre 2004
Patrimonio netto del Gruppo secondo i principi contabili italiani 6.811 6.865
Awviamento A - 1.351
Costi di impianto ed ampliamento ed altre immobilizzazioni immateriali B (106) (48)
Benefici ai dipendenti C 129 (115)
Stock options D - -
Altre rettifiche, nette E (70) -
Totale rettifiche 47 1.188
di cui di pertinenza dei terzi 2 -
Patrimonio netto del Gruppo secondo gli IAS/IFRS 6.766 8.053
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Effetti della transizione agli 1AS/IFRS sul conto economico dell’esercizio

2004
Esercizio 2004

Principi contabili = Esercizio 2004
(migliaia di euro) italiani  Riclassifiche Rettifiche & IAS/IFRS
Ricavi netti 44.662 (50) - 44.612
Costo del lavoro (23.706) (204) (340)C,D (24.250)
Costo dei servizi (12.121) (6)B (12.127)
Ammortamenti (3.169) 92 1.391A,B (1.686)
Altri costi operativi (3.633) (297) 89B, E (3.841)
Accantonamenti (941) 459 5B @77
Risultato operativo 1.092 - 1.139 2.231
Proventi finanziari 127 - 127
Oneri finanziari (334) - (16)C (410)
Risultato ante imposte 885 - 1.063 1.948
Imposte (746) - - (746)
Risultato delle attivita continuative 139 - 1.063 1.202
Risultato attivita discontinue - - - -
Risultato netto del Gruppo e dei terzi 139 - 1.063 1.202
Risultato netto di competenza di terzi (72) - )] (74)
Risultato netto di competenza del Gruppo 67 - 1.061 1.128
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Riconciliazione del risultato netto di Gruppo relativo all’esercizio 2004

=
(migliaia di euro) = Esercizio 2004
Risultato netto del Gruppo secondo i principi contabili italiani 67
Awviamento A 1.351
Costi di impianto ed ampliamento ed altre immobilizzazioni immateriali B 58
Benefici ai dipendenti C (244)
Stock options D (172
Altre rettifiche, nette E 70
Totale rettifiche 1.063
di cui di pertinenza dei terzi )]
Risultato netto del Gruppo secondo gli IAS/IFRS 1.128

Pag. 11



i . TRANSIZIONE Al PRINCIPI CONTABILI
I"\\_‘_ g R | Sy ¥, _ INTERNAZIONALI (IAS/IFRS)

-

Note esplicative

Di seguito si forniscono le note illustrative delle principali poste in riconciliazione
del patrimonio e del risultato netto del Gruppo, sorte per effetto della transizione
agli IAS/IFRS.

RETTIFICHE
A — Avviamento

Secondo gli IAS/IFRS l'avviamento non é oggetto di ammortamento, in quanto
attivita immateriali con vita utile indefinita. La recuperabilita del valore di iscrizione
e verificata, almeno annualmente, ai fini dell’identificazione di un’eventuale perdita
di valore (impairment). Il Gruppo, non avendo applicato in modo retrospettico
I'lIFRS 3 — Aggregazioni di imprese alle operazioni avvenute prima della data di
transizione, ha dato continuita al valore dell’avviamento iscritto secondo i principi
contabili italiani. Al fine di verificare la recuperabilitd di tale valore, sono state
identificate le Cash Generating Units relative all’avviamento, sulle quali sono stati
effettuati i test, che hanno confermato i valori di iscrizione secondo i principi
contabili italiani alla data del 1° gennaio 2004. Inoltre, l'applicazione degli
IAS/IFRS ha comportato I'eliminazione dell’lammortamento relativo a tale voce con
un aumento del risultato netto dell’esercizio 2004, nonché del patrimonio netto al
31 dicembre 2004, di euro 1.351 migliaia.

B — Costi d’impianto ed ampliamento ed altre immobilizzazioni immateriali

Secondo gli IAS/IFRS i costi d'impianto ed ampliamento devono essere spesati; le
altre immobilizzazioni immateriali che non presentano i requisiti richiesti per
I'iscrizione all’attivo, devono essere anch’esse addebitate a conto economico. Tale
differente impostazione contabile ha determinato i seguenti effetti:

e al 1° gennaio ed al 31 dicembre 2004 una riduzione del patrimonio netto pari,
rispettivamente, ad euro 106 migliaia ed euro 48 migliaia;

e un aumento del risultato netto dell’esercizio 2004 pari ad euro 58 migliaia, per
effetto di minori ammortamenti.

C — Benefici ai dipendenti

I principi contabili italiani richiedono di rilevare la passivita per il trattamento di
fine rapporto (T.F.R.) sulla base del debito nominale maturato secondo le
disposizioni civilistiche vigenti alla data di chiusura del bilancio; secondo gli
IAS/IFRS, listituto del T.F.R. rientra nella tipologia dei piani a benefici definiti,
soggetti a valutazioni di natura attuariale per esprimere il valore attuale del
beneficio, erogabile al termine del rapporto di lavoro, che i dipendenti hanno
maturato alla data di bilancio. Tale differente impostazione contabile ha
determinato la rilevazione di tutti gli utili e le perdite attuariali alla data di
transizione, comportando:
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e al 1° gennaio 2004 un aumento del patrimonio netto di euro 129 migliaia;

e al 31 dicembre 2004 una diminuzione del patrimonio netto pari ad euro 115
migliaia;

e una diminuzione del risultato netto dell’esercizio 2004 pari ad euro 244 migliaia,
per effetto di maggiori accantonamenti per T.F.R. e della relativa componente
finanziaria.

D — Stock option

Gli IAS/IFRS prevedono che I'ammontare complessivo del valore corrente delle
stock option alla data di assegnazione sia rilevato a conto economico come costo
figurativo. Pertanto, i costi per il personale includono, coerentemente alla natura
sostanziale di retribuzione che assumono, le stock option assegnate ai dipendenti
in data 20 luglio 2004. Il costo e determinato con riferimento al fair value del
diritto assegnato al dipendente, determinato applicando il modello binomiale; la
quota di competenza dell’esercizio & determinata pro-rata temporis lungo il periodo
a cui é riferita I'incentivazione (cd. vesting period). Il fair value delle stock option e
rilevato con contropartita alla voce “Riserva per stock option”.

Tale differente impostazione ha determinato una diminuzione del risultato netto

dell’esercizio 2004 pari ad euro 172 migliaia, per effetto di maggiori costi del
personale.
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Rettifiche di rilievo apportate al rendiconto finanziario dell’esercizio 2004
a seguito della transizione agli 1AS/I1FRS

Il rendiconto finanziario predisposto dal Gruppo FullSix sino al bilancio chiuso al 31
dicembre 2004 aveva l'obiettivo di evidenziare il fabbisogno o I'avanzo finanziario
netto emergente dalla variazione dell'indebitamento finanziario netto nel periodo;
secondo lo IAS 7 il rendiconto finanziario deve evidenziare la capacita del Gruppo a
generare od assorbire cassa ed eventuali altre disponibilita liquide equivalenti.

Secondo tale principio, le altre disponibilita liquide equivalenti rappresentano
impieghi finanziari a breve termine, ad alta liquidita, che sono prontamente
convertibili in valori di cassa noti e soggetti ad un irrilevante rischio di variazione
del loro valore. Inoltre, il rendiconto finanziario deve evidenziare separatamente i
flussi di cassa derivanti dall’attivita di esercizio, di investimento e di finanziamento.

In particolare:

e il flusso monetario derivante dall’attivita di esercizio €& connesso
all’attivita operativa caratteristica ed €& presentato utilizzando il metodo
indiretto; in base a tale metodo I'utile o la perdita del periodo sono rettificati
degli effetti delle poste che non hanno comportato esborsi ovvero non hanno
originato liquidita (operazioni di natura non monetaria), quali, ad esempio,
ammortamenti, variazione dei crediti e debiti commerciali, ecc.;

e il flusso monetario da attivita di investimento indica gli impegni e le fonti
di liquidita per investimenti e disinvestimenti nell’lambito degli immobilizzazioni
tecnici, finanziari e patrimoniali;

¢ il flusso monetario da attivita di finanziamento riflette le variazioni delle
poste di patrimonio netto e dei finanziamenti ottenuti e rimborsati.

Pertanto, l'applicazione degli IAS/IFRS ha comportato la differente esposizione
dell'informativa del rendiconto finanziario dell’esercizio 2004 in base alla capacita
del Gruppo a generare od assorbire cassa ed eventuali altre disponibilita liquide
equivalenti, anziché rappresentare le modifiche intervenute nella posizione
finanziaria netta.

Milano, 29 settembre 2005.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
(Marco Girelli)
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